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ACTUALIZACION 1T 2018

Se modera el repunte de las exportaciones
de America Latina y el Caribe

Hechos destacados

El valor de las exportaciones de América Latina y el Caribe crecié a una tasa interanual
estimada de 10,6 por ciento en el primer trimestre de 2018, tras un incremento promedio de
11,9 por ciento en el afo 2017.

La recuperacion de los precios de los productos bdsicos se moderd y en algunos casos se
revirtid entre finales de 2017 y principios de 2018.

Los volumenes exportados continuaron creciendo a tasas interanuales en torno al 4 por ciento,
aunque el aumento se concentrd en algunas economias.

La desaceleracion del crecimiento del valor exportado en el primer trimestre fue consecuencia
del desempefio de Sudamérica y, en menor medida, de Centroamérica.

Durante los primeros meses de 2018 las exportaciones de bienes de América Latina y el Caribe
(ALC) se desaceleraron levemente con respecto al desempefio promedio del aflo 2017. Se estima
que el valor total de las ventas externas crecid 10,6% en la comparacion interanual correspondiente
al acumulado en primer trimestre (Grafico 1)'.

Los datos revisados para 2017 indican que las ventas externas de la regiéon aumentaron 11,9%,
mostrando un patron de desaceleracion a lo largo del afio?. Aunque la recuperacion de 2017 estuvo

"Este dato incluye informacion de 20 paises latinoamericanos y caribefos (Argentina, Belice, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador,
El Salvador, Guatemala, Honduras, Jamaica, México, Nicaragua, Panama, Paraguay, Peru, Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela). Véase
la Nota Metodoldgica para informacion sobre los procedimientos, periodos temporales y fuentes de datos utilizados en las estimaciones.

2 Las estimaciones publicadas en diciembre de 2017, que indicaban un incremento anual de las exportaciones de 13%, se realizaron
con base en datos disponibles a septiembre u octubre de ese afio. La reversion de la tendencia ascendiente de los precios de algunos
productos bdsicos durante los ultimos meses del afio explica, en gran parte, la diferencia entre el dato revisado y la estimacion previa.
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en linea con la evolucién del comercio mundial, que se incrementd 11,0%, el crecimiento de los flujos
globales se fue acelerando en el transcurso de 2017 y principios de 2018, mientras que el de las
exportaciones latinoamericanas y caribefas perdié impulso.

El comportamiento de las exportaciones de ALC respondid, principalmente, al menor ritmo de la
expansion en Sudamérica entre 2017 y los primeros meses de 2018. En cambio, en Mesoamérica,
en particular en México, se registrd una leve aceleracion. El deterioro del desempefio exportador
sudamericano obedecid esencialmente a la moderacidon y en algunos casos a la reversion de la
mejoria en los precios de los productos basicos. Este debilitamiento continud a inicios de 2018,
cuando factores adversos, especificos de algunos mercados, se sumaron a la incertidumbre en
torno a politicas arancelarias proteccionistas que podrian generar nuevas presiones bajistas sobre
los precios. Simultdaneamente, el ritmo de crecimiento de los volumenes exportados por ALC se ha
sostenido, registrandose incluso una cierta aceleracion en algunos paises de la region durante el
primer bimestre del afio.

Se estima que el valor de las importaciones de la region crecio 14,3% interanual en el primer trimestre
de 2018, tras haberse incrementado 9,6% en promedio en 2017. Este crecimiento se ha acelerado a lo
largo de 2017 y principios de 2018 y ha sido superior al cambio en las exportaciones.

GRAFICO 1+ VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE Y DEL COMERCIO MUNDIAL
(Tasa de variacion interanual, promedio movil trimestral, porcentaje, 2016-2018)
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Fuente: BID Sector de Integraciéon y Comercio con base en fuentes oficiales y datos de la Oficina Holandesa de Analisis de Politica
Econdmica (CPB) para el comercio mundial.

Nota: Hasta diciembre de 2017, ALC comprende 18 paises de América Latina: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica,
Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras, México, Nicaragua, Panama, Paraguay, Peru, Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela; y
8 paises del Caribe: Bahamas, Barbados, Belice, Guyana, Haiti, Jamaica, Surinam y Trinidad y Tobago. El primer trimestre de 2018 excluye
a Bahamas, Barbados, Guyana, Haiti, Surinam y Trinidad y Tobago. El comercio mundial corresponde al promedio de las importaciones y
exportaciones.



PANORAMA GENERAL

v
‘\3: -

<

re

Panorama general

En los primeros tres meses de 2018 el crecimiento interanual estimado de las exportaciones de
América Latina y el Caribe fue de 10,6%, ligeramente por debajo de la variacion promedio registrada
en 2017 (11,9%). Este resultado refleja la desaceleracién de las ventas externas sudamericanas, que
se vio parcialmente contrarrestada por el mayor ritmo de expansidon de los envios mesoamericanos,
en particular de México.

Sudamérica, que habia registrado un incremento promedio en sus exportaciones de 14,9% en 2017,
aumento sus ventas 10,4% interanual en el primer trimestre de 2018. La moderacion del crecimiento
ocurre cuando los montos exportados se encuentran aun en un nivel 25% por debajo del maximo
historico de 2011. El incremento de los precios de los productos basicos, que habia impulsado los
envios sudamericanos en 2017, se ralentizé a finales de afio, cuando algunos productos registraron
caidas en sus cotizaciones. Esta volatilidad continud presente en los primeros meses de 2018 y afecto
al desempefio subregional. Aunque crecieron los envios a todos los destinos, las exportaciones a
Estados Unidos, China y al resto de Asia evidenciaron fuertes desaceleraciones.

Se estima que en Mesoameérica las exportaciones crecieron 10,8% interanual en el primer trimestre
de 2018 debido al aumento de 11,5% de los envios mexicanos y de 4,8% de los centroamericanos.
Esta evolucion refleja una mejoria en las ventas externas de México con relacion al promedio de 2017
(9,5%) y una desaceleracion de las de Centroamérica (5,8%). Cabe destacar que las exportaciones de
esta subregion se encuentran en maximos histéricos. La trayectoria anual de los envios mexicanos
estuvo marcada por un ritmo de expansion relativamente estable en la primera parte de 2017, que,
tras ralentizarse en el tercer trimestre, volvio a acelerarse entre finales del afio y principios de 2018.
En cuanto a los socios, Estados Unidos y, en menor medida, la Unién Europea fueron los destinos que
explicaron el mayor crecimiento de las ventas externas de México. Por el contrario, la tasa de incremento
de las ventas externas centroamericanas tuvo una tendencia decreciente a lo largo de la mayor parte de
2017. A pesar de haberse recuperado levemente en el ultimo trimestre, volvié a desacelerarse a inicios
de 2018 debido, sobre todo, al menor ritmo de crecimiento de los envios a Estados Unidos.

El Caribe registro un incremento estimado de 5,3% en sus exportaciones en 20173. El comportamiento
de las ventas externas de esta subregion fue el mas volatil, combinando tasas interanuales muy
superiores al promedio en la primera parte de 2017 y contracciones en gran parte de la segunda
mitad del afo.

En resumen, el ritmo de crecimiento de las exportaciones de ALC se atenud en los primeros meses
de 2018. Este desempefio se derivd principalmente de la menor expansion de las ventas externas
sudamericanas, a raiz del debilitamiento y volatilidad de los precios de las materias primas, mientras
que las centroamericanas evidenciaron un enfriamiento de menor magnitud. El crecimiento mas
acelerado de las exportaciones de México no compenso el deterioro del resto de la region.

3 El Caribe incluye Bahamas, Barbados, Belice, Guyana, Haiti, Jamaica, Surinam y Trinidad y Tobago. No se cuenta con datos para el
agregado del Caribe para el primer trimestre de 2018.
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A nivel de paises, se observa que la casi totalidad de las economias de ALC registré tasas positivas
de expansion de sus exportaciones en el primer trimestre de 2018, excepto Belice, Paraguay vy
Venezuela. Sin embargo, en la mitad de los paises analizados se evidencia una desaceleracion del
crecimiento en comparacién con la tasa promedio de 2017.

Precios

En los primeros meses de 2018 se observa que la mejoria de los precios de algunos de los principales
productos basicos exportados por ALC, la cual impulsd en buena parte la recuperacion de 2017, no
se sostuvo en varios mercados clave. Los notables incrementos de principios de 2017 tendieron a
debilitarse tras el primer trimestre (Grafico 2). En el segundo semestre de 2017 cayeron los precios
de algunos bienes agropecuarios (azucar, café y soja), y del mineral de hierro. Por otro lado, los
mercados del cobre y del petréleo mantuvieron una dindmica alcista. Esta tendencia, que continud a
principios de 2018, refleja la fragilidad de la recuperacion, la cual se torna aun mas evidente cuando
se comparan los precios mas recientes con las cotizaciones previas al derrumbe de 2014 y con los
maximos historicos.

El precio del aztcar ha tenido un comportamiento desfavorable desde finales de 2016. Si bien se
estabilizd a mediados de 2017, retomd una tendencia bajista a inicios de 2018. El incremento de la
oferta originado en los principales productores (Brasil, India y Tailandia), en un contexto de débil
demanda, ha afectado al mercado azucarero. En 2017 la cotizacion acumuld una pérdida de 12,7%, a
la que se sumo una reduccion interanual de 30,7% en el primer cuatrimestre de 2018. En abril de este
ano el precio del azucar se encontraba en un nivel equivalente a un tercio del maximo de 2011y 33%
por debajo del pico previo de 2014.

Aunque en 2017 la cotizacién del café fue 8,9% superior a la de 2016, también mostré una tendencia
decreciente a lo largo del afilo que se prolongd en los primeros meses de 2018. Entre enero y abril
el precio se situd 16,8% por debajo del nivel del mismo periodo de 2017 a causa de un incremento
notable de la oferta, originado principalmente en Vietnam. El precio del café se encuentra aun 30%
por debajo del maximo relativo de 2014 y es 45% inferior al maximo histérico de 2011.

GRAFICO 2 « PRECIOS DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
(Indice 2010 =100, 2016-2018)
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Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con base en datos de Bloomberg.
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El precio de la soja se mantuvo relativamente estancado en 2017, un patron que continud en la primera
parte de 2018 (-1,1% y 1,1%, respectivamente). La caida en la produccion de Argentina, debida a una
fuerte sequia, se vio compensada por incrementos en los volumenes comercializados por Brasil.
Adicionalmente, en los ultimos meses la incertidumbre en torno al impacto de posibles represalias
arancelarias de China contra Estados Unidos ha agregado volatilidad al precio de la oleaginosa. La
cotizacion en abril de 2018 fue 40% menor al maximo histérico alcanzado en 2012.

Entre enero y abril de 2018 el precio del petrdleo crecid 24,0% interanual, un ritmo de aumento muy
cercano al promedio de 22,7% de 2017. En un escenario de incremento de la demanda mundial, los
acuerdos para recortar la produccion de los paises de la OPEP y de Rusia han provocado reducciones
de inventarios, que se reflejarian en lo que resta de 2018, llevandolos a los minimos de los ultimos 5
afios*. La dindmica alcista se ha visto reforzada por conflictos en Medio Oriente y la menor produccion
de Venezuela. De todas formas, el precio del petrdleo en abril se situé en un nivel casi 50% inferior
al maximo historico alcanzado en julio de 2008.

Aunqgue la cotizacion del mineral de hierro se recuperd en 2017 (22,4%), entre enero y abril de 2018
perdid 13,7% de su valor en la comparacion interanual, manteniendo el patron de volatilidad registrado
desde el afio previo. En abril el precio aun estaba en un nivel equivalente a la mitad del maximo
relativo de 2014. Las razones principales de la reciente caida del precio fueron la implementacion de
medidas ambientales en China con efecto restrictivo sobre la demanda® y el anuncio de la eventual
aplicacion de aranceles sobre las importaciones de acero en Estados Unidos.

En contraste, la cotizacion del cobre mantuvo un notable ritmo de expansion entre 2017 y principios
de 2018. En 2017 acumuld un alza de 27,7% y en el primer cuatrimestre de 2018 la tasa fue de 18,9%
interanual. Las interrupciones de la produccion en algunas de las minas mas importantes a nivel
global presionaron a la baja la oferta mundial, mientras que la demanda china continué en aumento.
Sin embargo, a pesar de esta tendencia alcista, el precio del cobre en abril era aun 7% menor al
maximo relativo de 2014 y 31% inferior al pico histérico de 2011.

Voliimenes

Los volumenes exportados, que mejoraron notablemente su desempefio en 2017 con una tasa
promedio de 4%, continuaron creciendo a un ritmo similar en los primeros meses de 2018, segin
datos disponibles para ocho paises de América Latina (AL) (Grafico 3)°.

El crecimiento de las exportaciones de Brasil a precios constantes se acelerd en el primer bimestre
de 2018, incrementdndose a 11% interanual frente al promedio de 7% registrado en 20177,

México, en cambio, mostro cierta desaceleracionen el ritmo de expansion de los volimenes exportados.
Mientras que 2017 cerrd con una tasa promedio de 8%, en el primer trimestre el aumento interanual
acumulado fue de 6%. En Peru esta variable se expandié a un sélido 8% en 2017, una tendencia que

4 “Qil Market Report”, 13 de abril de 2018, International Energy Agency. Disponible en: https://www.iea.org/oilmarketreport/omrpublic/

5 Se recortd temporalmente la produccion de acero de Tangshan, una de las principales ciudades industriales.

6 La estimacion de 2017 se realizé con datos de diez paises: México, Brasil, Chile, Argentina, Venezuela, Colombia, Peru, Uruguay, Paraguay
y El Salvador. La estimacion del primer bimestre de 2018 excluye a Chile y El Salvador.

7 La exportacion de una plataforma petrolera durante los primeros meses de 2018 explica en gran medida la aceleracién en el crecimiento
de los volumenes exportados por Brasil.
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GRAFICO 3 » VOLUMENES DE EXPORTACION DE PAISES SELECCIONADOS
(Indices, promedio mavil de 12 meses, enero 2016 =100, 2016-2018)
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Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con base en fuentes oficiales, la Oficina de Estadisticas del Trabajo de Estados Unidos (BLS)
y la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP).

Nota. El valor de las exportaciones de México estd deflactado con indices del BLS y el volumen exportado por Venezuela estd estimado
con cifras de OPEP. AL es un promedio de los indices nacionales ponderado con el valor de las exportaciones de cada pais en 2010; la
muestra representa 93% del valor de las ventas externas de AL ese afio. El primer bimestre de 2018 estd estimado con ocho paises, que
explican 84% de las exportaciones de AL en 2010. Ver Notas Metodoldgicas para mas detalles.

sin embargo se tornd en una caida de 4% interanual en enero-febrero de 2018, debido a retrasos en
los envios de cobre. Por lo tanto, se podria esperar que el comportamiento negativo en este pais se
revierta en los proximos meses. En Uruguay también se registré una desaceleracién de los volimenes
despachados. La tasa acumulada en 2017 fue de 20%, debido a la extraordinaria cosecha de soja,
mientras que se estima que en el primer bimestre la variacion interanual fue de apenas 2%.

Venezuela y Paraguay son las Unicas dos economias para las que se cuenta con datos que han
registrado una continua retraccion de los voliumenes exportados. En el caso de Venezuela la caida se
profundizd, ya que en 2017 las cantidades se contrajeron en promedio 13% y en el primer trimestre la
caida fue de 27% interanual. En Paraguay el ritmo de disminucion fue de 3% y 4%, respectivamente.

Finalmente, Colombia y Argentina han logrado revertir el débil desempefio de sus exportaciones
reales en 2018. Tras haber registrado un relativo estancamiento en 2017, se estima que en el primer
trimestre la variacion interanual de los voliumenes despachados alcanzé 7% en ambos casos.

Mercados

En 2017 la recuperacion del valor de las exportaciones de América Latina y el Caribe fue impulsada
por la demanda de todos sus principales socios, en especial China y Estados Unidos (Grafico 4). En
el primer trimestre de 2018 se observd un fuerte debilitamiento de los envios al gigante asiatico?,

8 Las importaciones registradas por China como provenientes de ALC tienen un mes de rezago con relacion a las exportaciones reportadas
por ALC con ese destino. Por lo tanto, la fuerte desaceleracion de las ventas externas, principalmente sudamericanas, que se registré a lo
largo del primer trimestre de 2018, no se evidencia del todo en los datos de importacién de China publicados hasta el mes de marzo que
se muestran en el grafico 4.
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GRAFICO 4 « VALOR DE LAS IMPORTACIONES DE LOS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES DESDE AMERICA
LATINAY EL CARIBE Y EL MUNDO
(Promedio mavil trimestral de la tasa de variacion interanual, porcentaje, 2016-2018)
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Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con datos del Fondo Monetario Internacional (FMI), US International Trade Commission
(USITC), Eurostat, Aduanas de China y fuentes nacionales.

Nota: Las series de importaciones de todas las economias estdn denominadas en dodlares.

al mismo tiempo que las ventas externas destinadas a la Union Europea vy las intrarregionales se
aceleraron. El ritmo de crecimiento de las exportaciones a Estados Unidos se atenud levemente, pero
aun asi fueron las que mas contribuyeron al crecimiento de las ventas externas totales de la regién
debido a su peso en el total.

Se estima que Estados Unidos, principal socio comercial de América Latina, aumentd 7,6% sus
importaciones desde la regién en el primer trimestre de 2018, un ritmo levemente inferior al
promedio de 2017 (8,9%). Como resultado, la economia norteamericana fue responsable de casi un
tercio de la expansion total de las exportaciones regionales. Sin embargo, se debe destacar que las
compras totales de Estados Unidos han sido mas dindmicas que aquellas originadas en la region, una
tendencia observada desde la segunda mitad de 2017.

La Unién Europea fue el socio que mayor crecimiento registré en sus compras desde la region en
el primer trimestre de 2018. La tasa interanual acumulada a marzo fue de 23,4%, mas del doble que
la observada en promedio en 2017 (10,3%). No obstante, el desempefio de las importaciones desde
la region en los primeros meses de 2018 ha sido mas débil que el de las importaciones totales de la
Union Europea.

Las importaciones de China desde América Latina crecieron 15,8% interanual en el primer trimestre
de 2018. Esta tasa, aungue significativa, es la mitad de la del promedio de 2017 (28,0%). La fuerte
volatilidad observada a lo largo del afio continud durante los primeros meses de 2018, respondiendo
en gran parte a la evolucion de los precios de los productos bdsicos que componen la canasta
exportadora a este destino. En contraste, las compras totales de China han mostrado un crecimiento
relativamente estable a lo largo de 2017 y principios de 2018, aunque menor que las de origen
latinoamericano.
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Las compras dentro de América Latina evidenciaron cierta mejora entre los ultimos meses de 2017
y principios de 2018, en linea con las importaciones totales. En el primer trimestre de 2018 se estima
que los flujos intrarregionales crecieron 16,3% interanual.

Desempeiio por subregiones

En el marco de la recuperacion del comercio global, las ventas externas de la mayoria de las
economias de ALC experimentaron variaciones interanuales positivas en el primer trimestre de 2018.
Sin embargo, este buen desempefo se ve matizado porque en varios paises se atenud el ritmo de
crecimiento en comparacion con la evolucion promedio de 2017 (Cuadro 1). Asimismo, se observo
cierta heterogeneidad entre subregiones y paises en cuanto a los factores y destinos que explicaron
la evolucion de las ventas externas en 2017 y los primeros meses de 2018 (Grafico 5).

Sudamérica

En el primer trimestre de 2018 las exportaciones de los paises sudamericanos se expandieron
10,4%, mostrando una desaceleracion frente al promedio de 2017 (14,9%). Este desempefio menos
favorable se observo en la mayoria de los paises de la subregion, excepto Argentina, Bolivia, Chile y
Uruguay. La Unién Europea fue el destino mas dinamico (19,5%), aunque los flujos intrarregionales,
que crecieron 18,0%, fueron los que mas contribuyeron a la expansion. En ambos casos las tasas de
incremento fueron superiores a las registradas en el promedio de 2017, mientras que los restantes
principales socios sufrieron fuertes desaceleraciones.

En el periodo enero-marzo de 2018, las exportaciones de Chile se expandieron a una tasa interanual
de 24,3%, con una significativa aceleracion con respecto al promedio de 2017 (14,0%). Casi 80%
del crecimiento respondid al incremento de los envios a China y el resto de Asia de 53,1% y 20,4%,
respectivamente. Las exportaciones mineras tuvieron un rol dominante en este desempefio, con un
alza de 35% en los envios de cobre, donde fue decisiva la mejora de los precios.

En el primer trimestre de 2018 las exportaciones de Bolivia experimentaron un alza de
21,9% interanual, el doble que el promedio de 2017 (10,7%). El gas natural impulsé el buen
resultado exportador del pais andino, en especial en los envios a la region, que crecieron 23,4% y
explicaron la mitad de la expansion. Las ventas externas a Asia (excl. China) (33,2%) y a la Unidn
Europea (43,3%) también registraron fuertes expansiones. Otros productos relevantes fueron el
oroy el zinc.

La tasa de crecimiento interanual de las exportaciones de Uruguay en el primer trimestre de 2018
fue superior a la del promedio de 2017 (16,1% vy 12,7%, respectivamente). El aumento se vinculd a un
incremento de mas de 60% en los envios a China, en particular de productos carnicos y de madera,
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que explicé alrededor de tres cuartos de la expansion y compenso las retracciones en las ventas
destinadas al resto de Sudamérica (-8,5%), particularmente a Brasil, y a Asia (excl. China) (-5,9%).

Las ventas externas de Colombia aumentaron 13,9% interanual en enero-marzo 2018, mostrando
cierta desaceleracion con relacién al ritmo promedio del afio previo (18,9%). Las retracciones en las
exportaciones a Asia (excl. China) (-24,8%) y la Unién Europea (-14,0%) se vieron compensadas
por un fuerte incremento de los envios a ALC (54,6%), en especial a México y Panama, y en menor
medida a China (19,1%) y Estados Unidos (8,1%). La incidencia de los combustibles fue clave
durante este periodo, ya que explicaron casi 9 puntos porcentuales del crecimiento total de las
exportaciones.

En el primer trimestre de 2018 las ventas externas de Argentina se expandieron 12,9% interanual
como resultado del aumento tanto de las cantidades como de los precios. La marcada mejora con
relacion al promedio de 2017 (0,9%) respondid al crecimiento de las ventas a todos los principales
destinos. China (23,2%), Estados Unidos (18,9%) y Sudamérica (19,4%), en especial Brasil, fueron
los mas dinamicos, aunque se debe destacar que la subregion fue responsable de casi la mitad del
incremento. Las exportaciones de maiz, vehiculos, aceites crudos de petréleo, carnes y despojos
fueron las que mas contribuyeron al aumento de las ventas (10 puntos porcentuales).

Durante los primeros tres meses de 2018, las exportaciones de Pertt aumentaron 10,4%, la mitad del
ritmo de expansion promedio de 2017 (21,5%). Los destinos mas dinamicos fueron Asia (excl. China)
y Estados Unidos, con tasas interanuales de 31,9% y 28,7% respectivamente. La mayor incidencia
en términos de productos corresponde a las exportaciones mineras, en especial al cobre. Ademas,
crecieron los envios a todos los principales destinos excepto a China (-2,4%), lo cual explica gran
parte de la desaceleracién de los primeros meses de 2018.

Ecuador registré un incremento interanual de 7,8% en sus exportaciones en el primer trimestre de
2018. La ralentizacion en el crecimiento de las ventas externas en comparacion con el registrado
en 2017 (13,8%) respondidé en buena medida a la contraccion de los envios a Estados Unidos, que
tras haber crecido a una tasa de 11,4% en 2017, cayeron 18,6% interanual en el acumulado enero-
marzo de 2018. Los significativos incrementos en las exportaciones a China (109,5%) y ALC (30,6%)
compensaron esa retraccion. Las exportaciones petroleras fueron las que marcaron en mayor medida
este dinamismo con una tasa de crecimiento del 18%, mientras que las exportaciones no petroleras
solo se expandieron 2%.

Las exportaciones de Brasil crecieron 7,8% interanual entre enero y marzo de 2018. La notable
expansion de los volumenes exportados explicé casi la totalidad del incremento en un contexto
de relativo estancamiento de los precios. El debilitamiento de las cotizaciones de algunos de los
principales productos de exportacion moderd la expansion de las ventas respecto al promedio de
2017 (17,6%). Aun asi, las exportaciones se incrementaron a todos los principales destinos, excepto
a Asia (excl. China) (-17,0%). El mayor aumento fue el de las ventas destinadas a la Unién Europea
(37,4%), que explicd tres cuartos del total®. Sudamérica (14,9%) y Estados Unidos (7,0%) también
registraron incrementos significativos impulsados por el sector automotor y las manufacturas de
hierro y acero, respectivamente. En contraste, se debilitaron notablemente las exportaciones al
mercado chino (2,4%) tras el alza de 34,2% en 2017.

9 Mas de la mitad del crecimiento de las exportaciones a la Unidén Europea se explicé por la venta de “plataformas de perforacion o
exploracién, dragas, etc.” a Holanda.
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A diferencia de lo que se observé en el resto de Sudamérica y acentuando el deslucido desempefio
de 2017, las exportaciones de Paraguay cayeron 6,7% interanual en el primer trimestre de 2018.
La evolucion desfavorable derivd tanto de los precios como de las cantidades despachadas. Este
comportamiento se vio reflejado en las ventas de todos sus principales productos de exportacion
(granos de soja, cereales, cueros y carnes). El incremento de los envios a Sudamérica (31,2%), en
especial a Argentina, y China (27,8%), no fue suficiente para compensar las caidas en los restantes
destinos.

Segun estimaciones propias, las exportaciones de Venezuela se contrajeron 7,8% interanual en
el primer trimestre de 2018 como consecuencia de una caida en los volimenes exportados no
compensada por el incremento en el precio del petrdleo. Esta retraccidon revirtio la tendencia
observada en 2017, cuando las ventas externas venezolanas se habian expandido 21,7% en promedio.
En cuanto a los destinos, se observaron tasas negativas en la variacion de los envios a todos los
principales socios, excepto China y el resto de Asia (17,7% y 28,6% respectivamente). La caida de las
exportaciones a Estados Unidos (31,9%) explicd la mayor parte de la contraccion total.

Mesoamérica

Mesoamérica registrd un aumento estimado en las exportaciones de 10,8% interanual en el primer
trimestre de 2018. En 2017 el incremento anual promedio fue de 9,1%. La aceleracion se explica por
el mayor ritmo de crecimiento en las exportaciones de México, que pasaron de una tasa media de
expansion de 9,5% en 2017 a 11,5% interanual en el acumulado enero-marzo de 2018. En contraste,
en Centroamérica el crecimiento se atenud de 5,8% a 4,8%'°. Sin embargo, el comportamiento entre
las economias centroamericanas fue heterogéneo. Mientras que Panama y Republica Dominicana
registraron mejores tasas a principios de 2018, en los restantes paises se observaron deterioros.

En términos de destinos, el crecimiento interanual de 8,5% de las exportaciones a Estados Unidos
explicd casi dos tercios del total de la expansidon de las exportaciones mesoamericanas. Cabe
destacar el notable dinamismo de las ventas a la Union Europea (33,0%). Ademas, excepto China
y el resto de Asia, todos los principales destinos registraron un mayor ritmo de expansiéon en los
primeros meses de 2018 en comparacion con el promedio de 2017. Buena parte de esta evolucion
estd marcada por el desempefio de las exportaciones mexicanas, ya que para Centroamérica China
fue el principal responsable del crecimiento de las ventas externas durante el primer trimestre de
2018, mientras que los envios a Estados Unidos, su principal socio comercial, se desaceleraron,
explicando el enfriamiento de las exportaciones totales.

El ritmo de expansion de las exportaciones de México se acelerd en el primer trimestre de 2018
en comparacion con la media de 2017 (11,5% y 9,5%, respectivamente). Ademas de la mejora en
el desempefio de las ventas a Estados Unidos (8,7%), destino que explicé casi dos tercios del
incremento total, también crecieron las exportaciones a la Unidn Europea (38,2%), ALC (15,2%) vy
Asia (excl. China) (16,0%). Los productos que mas aportaron al incremento fueron los vehiculos, los
aparatos mecanicos y los combustibles.

10 Estos datos incluyen las exportaciones realizadas a través del territorio aduanero general Territorio Aduanero General (TAG) y de los
Regimenes Especiales de Comercio (REC) en Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Nicaragua y Republica Dominicana, mientras que las
exportaciones de Honduras y Panama sélo incluyen aquellas del régimen general. Los REC comprenden regimenes como las zonas francas
y el perfeccionamiento activo en los cuales se admiten bienes bajo disposiciones especiales (aduaneras, arancelarias, tributarias, etc.) para
su procesamiento y ulterior exportacion. Las exportaciones del TAG no se acogen a estas disposiciones.

10



DESEMPENO POR SUBREGIONES

CUADRO 1+ CRECIMIENTO DE LAS EXPORTACIONES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE POR DESTINOS
SELECCIONADOS
(Tasa de variacion anual, porcentaje, 2017 y 1T 2018)

1T 2018 vs 1T 2017 2017 vs 2016
Subregiones/ América Latina Estados Asia Unién
Paises Subregion y el Caribe Unidos (excl. China) China  Europea Mundo Mundo
SUDAMERICA 15,2 18,0 3,6 5,1 16,0 19,5 + 10,4 14,9
Argentina 19,4 19,1 18,9 55 23,2 4,7 + 129 0,9
Bolivia 23,8 23,4 -12,0 33,2 -16,5 433 4 219 10,7
Brasil 14,9 13,3 70 -17,0 2,4 374 v 78 17,6
Chile -0,4 0,3 25,0 20,4 53,1 n,.2 1243 14,0
Colombia 30,7 54,6 8,1 -24,8 19,1 -14,0 + 139 18,9
Ecuador 18,7 30,6 -18,6 22,7 109,5 4,5 v 78 13,8
Paraguay 31,2 279 -38,5 -59,5 27,8 -68,7 v -6,7 2]
Peru 10,5 13 28,7 319 -2,4 20,9 v 10,4 21,5
Uruguay -85 =32 17,5 -59 63,0 14,6 1+ 16,1 12,7
Venezuela -49,7 -26,3 -31,9 28,6 17,7 -39, v -78 21,7
MESOAMERICA 5,6 1,2 8,5 15,1 13,8 33,0 4+ 10,8 9,1
México 0,7 15,2 8,7 16,0 -1,8 38,2 + s 9,5
Centroamérica 5,9 5,4 4,5 8,9 231,7 12,2 v 4,8 5,8
Costa Rica 78 6,3 35 13,4 99,1 10,0 75 70
El Salvador 73 76 0,7 -61,6 1887,7 -25,9 v o3 6,3
Guatemala 33 4,9 12,7 -63,9 56,6 2,5 + 03 5]
Honduras 12,8 14,4 -4,8 51,1 14,7 4,9 vo4) 9,3
Nicaragua 30,4 1,6 0,3 82,1 n.d. 92,1 71 7,2
Panama n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 4+ 9] 38
Rep. Dominicana -12,4 -30 6,6 49,4 -36,7 22,3 4 68 1,0
CARIBE n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 5,3
Bahamas n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 39,2
Barbados n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 0,0
Belice -19,8 -0,2 -26,1 n.d. n.d. -23,5 +-19,0 10,9
Guyana n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 25,6
Haiti n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 1,4
Jamaica n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 4 176 9,0
Surinam n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 45,4
Trinidad y Tobago n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. -7,0
AMERICA LATINA 16,6 16,3 7,6 6,9 15,8 23,4 ¥ 10,6 12,0
AMERICA LATINA n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. + 10,6 1,9
Y EL CARIBE

Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con base en fuentes nacionales oficiales, excepto Venezuela estimado con cifras de la OPEP
y del FMI.

Nota: El Cuadro no incorpora las tasas de variacion ni las variaciones absolutas correspondientes a los destinos no seleccionados y por
tanto la suma de las variaciones absolutas de los destinos seleccionados no coincide con el total. Los datos de Costa Rica, El Salvador,
Guatemala, Honduras, Nicaragua y Republica Dominicana incluyen las exportaciones bajo REC, excepto Honduras para el 1T 2018. En los
casos de los paises centroamericanos individuales, las tasas de variacion de las exportaciones subregionales corresponden a Mesoamérica;
para el agregado de Centroamérica se excluye a México, y por tanto el total representa las ventas intrarregionales centroamericanas. Véase
la Nota Metodoldgica para informacién adicional sobre los procedimientos, periodos temporales y fuentes de los datos utilizados en las
estimaciones. Las siglas n.d. indican que no hay datos disponibles. Las flechas indican la variacion de la tendencia respecto al afio previo.
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Los datos agregados de Panamad permiten estimar un aumento interanual de 9,1% en el primer
trimestre de 2018", que evidencia una aceleracién del crecimiento con respecto al promedio de 2017,
cuando se expandieron 3,8%. Los productos que mas contribuyeron a la expansion fueron la madera
en bruto y el pescado fresco, que compensaron las caidas en las ventas de azucar y harina y aceite
de pescado.

Las exportaciones de Costa Rica crecieron 7,5% interanual en el primer trimestre de 2018, un ritmo
similar al observado en el promedio de 2017 (7,0%). Los envios a China se duplicaron y posicionaron
al gigante asiatico como el destino mas dinamico. También fueron relevantes las contribuciones
de las ventas a la Unidn Europea vy al resto de Mesoamérica, que se incrementaron 10,0% y 7,8%,
respectivamente. En la primera parte del afio las ventas desde el territorio aduanero general (TAG)
crecieron mas rapidamente que aquellas de los regimenes especiales de comercio (REC) (8,4% y 6,6%,
respectivamente). Los instrumentos y suministros médicos y dentales, los productos farmacéuticos
y medicinales y los aceites vegetales explicaron el aumento de las ventas a través de REC. Excepto
el platano, cuyas exportaciones se redujeron en el primer trimestre, el resto de los productos que
contribuyeron a la expansién de 2017 lo siguieron haciendo a principios de 2018. Entre ellos destacan
las pifias, las pilas, baterias, acumuladores, cables y dispositivos de cableado.

Las ventas externas de Nicaragua crecieron 7,1% interanual en el primer trimestre de 2018,
manteniendo el ritmo de expansion promedio de 2017 (7,2%). Se incrementaron fuertemente los
envios a la Unidn Europea (92,1%), a Asia (excl. China) (82,1%) y al resto de Mesoamérica (30,4%),
mientras que aquellos destinados a Estados Unidos se mantuvieron practicamente estancados. Las
exportaciones a través de REC aumentaron por encima de aquellas originadas en el TAG (10,1% vy
4,2% respectivamente). Las primeras fueron impulsadas por los textiles, mientras que en las segundas
incidieron positivamente el café, oro y azucar, y negativamente la carne.

Republica Dominicana registré un incremento en las exportaciones de 6,8% interanual en el primer
trimestre de 2018, tras el débil crecimiento de 1,0% en 2017. El destino mas dindmico fue Asia (excl.
China) (49,4%), aunque también aumentaron los envios a la Unidon Europea (22,3%) y en menor
medida, a Estados Unidos (6,6%), que compensaron las caidas de las ventas a China (-36,7%) vy
a ALC (-3,0%). Las exportaciones originadas en el TAG crecieron a un ritmo similar que aquellas
realizadas a través de REC (7,1% y 6,6% respectivamente). Las primeras debido a las ventas de
oro, mientras que las segundas aumentaron por los mayores envios de productos farmacéuticos,
cigarros, aparatos eléctricos, articulos de joyeria y cacao.

Entre enero y marzo de 2018 las exportaciones de Honduras crecieron 4,1% interanual (excluye REC)",
impulsadas principalmente por los flujos intrarregionales (14,4%) y aquellos dirigidos a la Unidn
Europea (4,9%), que contrarrestaron la contraccion de las ventas a Estados Unidos (-4,8%). China
y el resto de Asia mostraron crecimientos significativos (41,7% y 51,1% respectivamente), aunque
con menores contribuciones relativas. El incremento de las exportaciones de productos industriales
como papel y cartén, manufacturas de hierro, plasticos, asi como de ciertos productos basicos como
el zinc y los camarones, contrarresto la caida de las ventas externas de algunos bienes tradicionales
como el azucar, el platano, café y el aceite de palma.

" Al momento de la publicacién no se encontraban disponibles datos desagregados por destinos de Panama para el primer trimestre de
2018.

2 Al momento de la publicacion no se encontraban disponibles datos de las exportaciones a través de REC para Honduras para el primer
trimestre de 2018.
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GRAFI(;O 5+ CONTRIBUCION DE LOS PRINCIPALES SOCIOS A LA VARIACION TOTAL DE LAS EXPORTACIONES
DE AMERICA LATINA
(Tasa de variacion anual y puntos porcentuales, 1T 2018 vs. 1T 2017)
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Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con base en fuentes oficiales.

Nota: Mesoamérica excluye a Panama por no estar disponible la informacién desagregada por destinos.

En el primer trimestre de 2018 las exportaciones de El Salvador crecieron 3,1% interanual, una tasa
menor ala mitad de lamedia anual de 2017 (6,3%). Las ventas a China mostraron un notable dinamismo,
multiplicandose por 20, mientras que los envios al resto de Mesoamérica se expandieron 7,3%. Estos
destinos compensaron el estancamiento de Estados Unidos y las tasas negativas registradas en la
Unién Europea (-25,9%) y Asia (excl. China) (-61,6%). Las exportaciones a través de REC aumentaron
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un notable 13,9%, impulsadas por algunos productos eléctricos como cables y condensadores
y los hilados de algodon. Por otra parte, las exportaciones originadas en el TAG se mantuvieron
practicamente estancadas debido a que el aumento en los envios de algunas confecciones y de
azucar de cafa se vio contrarrestado por caidas en las ventas de café y otras manufacturas textiles.

Las exportaciones de Guatemala en el primer trimestre de 2018 se estancaron (0,3%) debido a un
incremento de 6,6% de las exportaciones originadas en el TAG neutralizado por una contraccion de
10,9% en las ventas a través de los REC. El deterioro del desempefio en comparacion con la evolucion
promedio de 2017 (5,1%) se derivd de una acusada caida de las exportaciones a Asia (excl. China)
(-63,9%) que no fue compensada por el incremento de las ventas a todos los restantes destinos.
Las exportaciones del TAG aumentaron gracias a las ventas de cardamomo, platano, petrdleo y
legumbres y hortalizas, mientras que los envios de los REC que mas cayeron fueron las grasas y
aceites comestibles, la gasolina y el caucho.

Caribe

En 2017 las ventas externas de las economias caribefias™ crecieron 5,3%. Las exportaciones se
incrementaron en todos los paises de la subregion excepto en Trinidad y Tobago, donde se redujeron
7,0%, y en Barbados y Haiti, donde se registraron estancamientos. Surinam, Bahamas y Guyana
exhibieron notables expansiones de 45,4%, 39,2% y 25,6% respectivamente, mientras que Belice y
Jamaica mostraron tasas mas moderadas de 10,9% vy 9,0%.

En el caso de Belice, el primer trimestre de 2018 refleja un marcado deterioro en el desempefio
exportador, con una tasa interanual acumulada de -19,0%. El desplome del precio del azucar marco
la reversion, aunque también se retrajeron los envios de otras principales exportaciones como
platanos, productos marinos vy citricos. Las caidas en las ventas a Estados Unidos (-26,1%), la Unién
Europea (-23,5%) v el resto del Caribe (-19,8%) fueron las mas relevantes.

Por ultimo, las ventas de Jamaica aumentaron 17,6% interanual en el primer trimestre de 2018 luego
de crecer 9,0% en promedio en 2017, principalmente gracias al crecimiento de las exportaciones de
materiales crudos (excl. combustibles) y de maquinaria y equipo de transporte.

3 Al momento de la publicacion, excepto para Belice y Jamaica, no se cuenta con datos de las exportaciones del Caribe para el primer
trimestre de 2018.
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Conclusion

Las exportaciones de América Latina y el Caribe crecieron a un ritmo interanual estimado de 10,6%
en el primer trimestre de 2018. El dato indica una desaceleracion respecto al 1,9% de 2017 con el
cual se concluyo un periodo de cuatro afilos consecutivos de contraccion. La desaceleracion, que se
observa desde finales de 2017, es resultado del deterioro en el desempefio exportador sudamericano
no compensado por la leve mejora registrada en México.

El crecimiento de las exportaciones de la regidon no solo perdié intensidad, sino que fue mas débil que
el del comercio mundial, con un crecimiento estimado del 16% interanual en los primeros meses del
ano. La ralentizacion de las ventas externas latinoamericanas y caribefias contrasta con la dindmica
de los flujos globales, que mostraron una significativa aceleracion a inicios de 2018.

El desempefio comercial de Sudamérica obedecio principalmente al comportamiento de los precios
de los productos basicos que componen la canasta exportadora. Se observd una pérdida de vigor
en la recuperacion de las cotizaciones a lo largo de 2017 y principios de 2018, registrando en algunos
casos retracciones. Las excepciones fueron los mercados del petréleo y del cobre, donde factores
especificos sostuvieron la tendencia alcista. Sin embargo, los volimenes exportados por la region
continuaron expandiéndose a un ritmo similar que el del afio previo.

La demanda de Estados Unidos, principal socio de la region, se desacelerd levemente entre 2017 y
principios de 2018. Aun asi, la economia norteamericana explicod casi un tercio del crecimiento total
de las exportaciones de la regidn. China, que habia sido el destino mas dinamico para las ventas
externas en 2017, recortd a la mitad el ritmo de expansion de las importaciones desde la region en
los primeros meses de 2018. En contraste, se acelerd el crecimiento de los envios a la Unién Europea
y, en menor medida, a la propia region.

Si bien la evolucién de las exportaciones de América Latina y el Caribe sigue siendo positiva, la
tendencia a la desaceleracion en gran parte de la region se da en un contexto de aumento de los
riesgos externos. La profundizacion de algunos factores de inestabilidad ya presentes en el escenario
global podria contribuir a deteriorar el desempefio exportador.

Por un lado, el debilitamiento de las exportaciones sudamericanas se da en un contexto de presiones
bajistas en los precios de varios productos basicos, cuando todavia no se han recuperado los
niveles previos al derrumbe de 2014. Por otro, la mejora en el desempefio de las ventas externas
mesoamericanas responde principalmente a la evolucién de los envios de México a Estados Unidos
en un marco de incertidumbre en torno al impacto de los cambios en la politica comercial de esta
economia. Asimismo, la mejora en la demanda de la Unidon Europea presenta signos de fragilidad
asociados a un escenario de crecimiento econémico menos firme. Finalmente, el crecimiento de
los flujos comerciales intrarregionales esta supeditado al mantenimiento del sendero de expansion
econdmica en un aflo caracterizado por un intenso calendario electoral.






Se consolida el crecimiento
de las exportaciones de
América Latina y el Caribe

Hechos destacados

El valor de las exportaciones de América Latina y el Caribe crecié a una tasa interanual
estimada de 13 por ciento en 2017, tras una contraccion de 3,3 por ciento en 2016.

Los precios de los productos basicos exportados por la regidén fueron los principales
responsables de la recuperacion.

Los volumenes exportados, que se expandieron en 2016 a un ritmo menor que el aflo previo,
presentaron signos de aceleracion en 2017.

La recuperacion mas significativa del valor exportado se observd en América del Sur y
el Caribe, mientras que México y Centroamérica mostraron tasas crecientes, aunque menores.

Tras cuatro aflos consecutivos de contraccion, se estima que en 2017 el valor total de las exportaciones
de bienes de América Latina y el Caribe (ALC) crecioé 13%', alcanzando 985 mil millones de ddlares.
Sin embargo, el monto se situa aun 10% por debajo del maximo de 1.097 miles de millones de ddlares
logrado en 2012. El impulso provino principalmente de la mejora en los precios de los productos
bdsicos, en especial del petréleo y de los minerales, que beneficiaron sobre todo a las ventas
externas de las economias sudamericanas. No obstante, la reversion de la tendencia negativa fue
generalizada en todas las subregiones (Grafico 1).

En linea con la evolucion de las cotizaciones de los productos basicos, la recuperacion que comenzod
a fines de 2016, se afianzo a inicios de afio y se estabilizé a partir de abril. Este comportamiento ha

! Este dato incluye informacién de 26 paises latinoamericanos y caribefios (Argentina, Bahamas, Barbados, Belice, Bolivia, Brasil, Chile,
Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Guyana, Haiti, Honduras, Jamaica, México, Nicaragua, Panama, Paraguay, Peru,
Republica Dominicana, Surinam, Trinidad y Tobago, Uruguay y Venezuela). Véase la Nota Metodoldgica para informaciéon sobre los
procedimientos, los periodos temporales y las fuentes de datos utilizados en las estimaciones.
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permitido alcanzar un crecimiento de dos digitos, tras el prolongado intervalo de contraccién de
las ventas externas. Por otra parte, los volimenes exportados mostraron una aceleracion, aunque
concentrada sélo en algunos paises de la region.

El comercio mundial acumulé entre enero y septiembre una variacion interanual de 9,7%, una
tasa inferior a la registrada por las exportaciones latinoamericanas y caribefias. Esto se debe,
principalmente, a que la recuperacion de los precios favorecio relativamente mas a la region que al
promedio del resto del mundo. Las importaciones de la regidn se expandieron alrededor de 8% a raiz
de la aceleracion del crecimiento en algunas economias latinoamericanas.

GRAFICO 1+ VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE Y DEL COMERCIO MUNDIAL
(Tasa de variacion interanual, promedio mavil trimestral, porcentaje, 2014-2017)
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Fuente: BID Sector de Integraciéon y Comercio con base en fuentes oficiales y datos de la Oficina Holandesa de Analisis de Politica
Econdmica (CPB) para el comercio mundial.

Nota: ALC comprende 18 paises de América Latina: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala,
Honduras, México, Nicaragua, Panamd, Paraguay, Peru, Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela; y 6 paises del Caribe: Barbados,
Belice, Guyana, Jamaica, Surinam y Trinidad y Tobago. El comercio mundial corresponde al promedio de las importaciones y exportaciones.
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Panorama general

En 2016 las exportaciones de ALC se contrajeron 3,3%, mostrando una notable mejora respecto al
ano previo (-14,8%). A lo largo de 2016, la caida fue ralentizandose hasta alcanzar tasas interanuales
positivas a finales del afo. En los primeros meses de 2017 se observd una fuerte aceleracion de
las ventas externas de la region que, sin embargo, se estabilizd a partir de abril, y resultd en un
crecimiento anual estimado de 13% de las exportaciones en 2017.

Aunque larecuperacion abarco a todas las subregiones, la mayor expansion se registré en Sudamérica
(16%). Después de una caida de 4,5% en 2016, el incremento de los precios de los productos basicos,
en particular del petréleo y de los minerales, impulso las ventas externas sudamericanas, en especial
aquellas destinadas a Asia. El mercado regional fue el segundo mas relevante en términos de
contribucion al crecimiento.

Las exportaciones de Mesoamérica crecieron 9% tras contraerse 1,5% en 2016. El incremento resulté
de un aumento de 10% de las ventas externas de México y de 6% de las de Centroamérica. Las
exportaciones manufactureras a Estados Unidos explican la expansion de los envios mexicanos.

Finalmente, se observé un crecimiento en las exportaciones del Caribe de 11% en 20172 El dato marca
una notable reversion de la tendencia, ya que las economias caribefias fueron las mas afectadas por
la retraccion de las ventas externas en 2016 (-17,6%).

En resumen, la recuperacion de las ventas externas fue generalizada, particularmente en aquellos
paises cuyas exportaciones estdn mads concentradas en productos primarios y que se vieron
favorecidas por el aumento de los precios. Los envios de manufacturas incrementaron principalmente
por la demanda de Estados Unidos a México.

En 2017 la mayoria de los paises experimentd una reversion de la tendencia tras la contraccion de
2016 (Cuadro1). De las 26 economias consideradas Unicamente Barbados, Haiti, Paraguay y Republica
Dominicana registraron una caida en las exportaciones en 2017. Paraguay y Republica Dominicana
pasaron de formar parte del grupo reducido de paises que habia expandido las ventas externas en
2016 (2% y 4,3%, respectivamente) a sufrir una retraccion de 1% en 2017, en ambos casos. Barbados
y Haiti registraron una contraccién menor que la del afio previo (de -48,1% en 2016 a -7% en 2017; y
de -6,3% en 2016 a -3% en 2017, respectivamente). En total, 18 paises revirtieron en 2017 la tendencia
negativa previa, entre los que se destacan Bahamas (de -8,5% a 29%), Venezuela (de -24,1% a 28%),
Colombia (de -12,7% a 19%), Brasil (de -3,1% a 18%), Ecuador (de -8,4% a 16%) y Surinam (de -12,6%
a 15%). Por otro lado, Argentina, Costa Rica y Guyana, que habian logrado variaciones positivas en
2016, sufrieron una desaceleraciéon o estancamiento en el ritmo de crecimiento de las ventas externas
en 2017. Finalmente, Peru fue el unico pais de la regidn en el cual las exportaciones se aceleraron en
2017 (de 7,6% en 2016 a 25%).

2 El Caribe incluye Bahamas, Barbados, Belice, Guyana, Haiti, Jamaica, Surinam y Trinidad y Tobago.
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Precios

La evolucién de los precios de los productos basicos marcod el desempefio de las exportaciones en
2017, en un contexto de crecimiento de los volumenes significativo pero concentrado en algunas
economias. Las cotizaciones de los principales bienes de exportacion de ALC comenzaron a
recuperarse a principios de 2016, aunque no de manera homogénea. A inicios de 2017 los precios de
los productos agricolas volvieron a disminuir, mientras que los del petréleo y del cobre continuaron
subiendo. La cotizacion del mineral de hierro, por su parte, fluctud a lo largo de 2017.

El azucar, cuyo precio crecid 38,1% en 2016, registré una caida de 11,7% interanual en el acumulado
enero-noviembre de 2017. Las previsiones de mayores cosechas en algunos de los principales
productores mundiales, como Brasil, Tailandia e India, presionaron las cotizaciones a la baja, que
también se vieron afectadas por las mayores tarifas a la importacion aplicadas por China e India. La
soja perdio 0,7% de su valor en el periodo entre enero y noviembre, respecto al mismo periodo de
2016, como consecuencia de una cosecha récord en Estados Unidos. La cotizacién del café acumulo
una variacion positiva de 11,4% interanual en el promedio de enero-noviembre de 2017, impulsada
por una caida en la produccidon provocada por las sequias en Brasil a principios de afio. Sin embargo,
durante los ultimos meses las variaciones interanuales fueron negativas debido al fuerte incremento
de la oferta derivado de una histérica campafia en Honduras como consecuencia de condiciones
meteoroldgicas favorables y de la recuperacion de las plantaciones afectadas por la plaga de la roya.

El precio del petréleo crecio 23,5% interanual en el acumulado enero-noviembre de 2017. Tras
haber experimentado una fuerte recuperacion en el primer cuatrimestre, la cotizaciéon del crudo se
estabilizd hacia mediados de afio, pero volvié a repuntar a partir de agosto. En la coyuntura mas
reciente influyeron varios factores: un repunte de la demanda, en particular de China que aumenté
sus reservas estratégicas; la reduccion de inventarios excedentes en varios paises como consecuencia
de los recortes de la OPEP y de las perspectivas de extension de las restricciones de la oferta; y, por
ultimo, el efecto alcista de los conflictos geopoliticos en Oriente Medio. A pesar del sélido impulso
positivo de los precios observado a lo largo de 2017, la cotizacion del petréleo se encuentra aun casi
50% por debajo del maximo previo al derrumbe de 2014.

GR[\FICO 2 » PRECIOS DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
(Indices 2010 =100, 2014-2017)
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Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con base en datos de Bloomberg.
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El precio del mineral de hierro registré el mayor aumento entre los productos analizados: el promedio
entre enero y noviembre fue 26,9% mayor que el del mismo periodo del afio previo. Al igual que en
el caso del petroleo, la cotizacion del mineral de hierro siguidé una tendencia alcista a principios de
2017, se estabilizé a mediados del aflo y volvid a crecer en el tercer trimestre. La demanda china fue
la responsable principal del incremento de los precios en los ultimos meses, debido al objetivo de
elevar la produccion de acero antes del periodo de cortes invernales prescripto por las regulaciones
ambientales. La tensidon generada por la situacion de Corea del Norte también estimulé el incremento
de los inventarios de mineral de hierro en el gigante asiatico.

La cotizacion del cobre se incremento 28,4% interanual en el acumulado enero-noviembre de 2017.
A diferencia del hierro, la mejora se registrd principalmente en la segunda mitad del afio. Ademas
del impulso de la demanda china, también influyeron las interrupciones en la produccién en varias
de las minas mas grandes del mundo, entre ellas en la principal, ubicada en Chile.

Volumenes

Los volumenes exportados registraron una notable, aunque focalizada, aceleracién en 2017. Datos
disponibles para diez paises de América Latina (AL)? indican un crecimiento de 4% interanual en los
primeros tres trimestres del afio, una tasa que casi duplica el promedio de expansion de los ultimos
cuatro afios. Sin embargo, el incremento se encuentra concentrado en pocas economias.

Las exportaciones reales de Brasil mostraron una fuerte aceleracién en la segunda mitad de 2017:
el promedio del aumento interanual hasta septiembre fue de 5%. La cosecha récord de soja, el

GRAFICO 3 « VOLUMENES MENSUALES DE EXPORTACION DE PAISES SELECCIONADOS
(Indices, promedio movil de 12 meses, enero 2014 =100, 2014-2017)
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Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con base en fuentes oficiales, la Oficina de Estadisticas del Trabajo de Estados Unidos (BLS)
y la Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP).

Nota: El valor de las exportaciones de México esta deflactado con indices del BLS y el volumen exportado por Venezuela estd estimado
con cifras de OPEP. AL-10 es un promedio de los indices nacionales ponderado con el valor de las exportaciones de cada pais en 2010; la
muestra representa 93% del valor de las ventas externas de AL ese afio.

3 México, Brasil, Chile, Argentina, Venezuela, Colombia, Peru, Uruguay, Paraguay y El Salvador.
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aumento en la produccién y exportacion de petrdleo y los mayores envios de automaviles explicaron
este desempefio. México y Pert registraron una expansion relativamente estable de las cantidades
exportadas a lo largo de todo el afio, de alrededor de 10% interanual. La mayor tasa de crecimiento
de los volumenes se registro en Uruguay, cuyas exportaciones reales se recuperaron de las caidas de
los ultimos dos afos, incrementandose 21% interanual en el acumulado enero-septiembre de 2017. La
principal causa fue la extraordinaria cosecha de soja debida al incremento en los rendimientos por
hectarea. Por ultimo, en El Salvador los volumenes exportados aumentaron en 6% interanual entre
enero y septiembre de 2017.

Las restantes economias con datos disponibles registraron contracciones o variaciones nulas de
las exportaciones medidas en términos reales. Venezuela y Paraguay registraron las caidas mas
importantes, 11% vy 7% interanual en el acumulado enero-octubre. En Chile cayeron 2% interanual a
septiembre, mientras que en Colombia y Argentina permanecieron estancadas.

Mercados

La recuperacion de las exportaciones de América Latina y el Caribe en 2017 estuvo estimulada por
la demanda de todos sus principales socios. Las compras de China fueron las mas dinamicas, ya que
estan relativamente mas concentradas en productos basicos, cuyos precios impulsaron el repunte. El
factor precio también explica que las importaciones de los distintos socios desde la region crecieran
a un ritmo mayor que el de sus importaciones totales, con la excepcion de los flujos intrarregionales
(Gréafico 4).

GRAFICO 4 « IMPORTACIONES DE LOS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES DESDE AMERICA LATINA'Y EL
CARIBE Y EL MUNDO
(Tasa de variacion interanual, promedio mavil trimestral, porcentaje, 2014-2017)
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Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con datos del FMI, US International Trade Commission (USITC), Eurostat, Aduanas de China
y fuentes nacionales.

Nota: En los casos de China, Estados Unidos y ALC las importaciones reportadas corresponden al agregado de América Latina y el
Caribe, mientras que para la Unién Europea corresponden sélo al agregado de América Latina. Las series de importaciones de todas las
economias estdn valoradas en dolares.
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China fue el socio cuyas importaciones desde ALC crecieron mas intensamente en 2017 y se estima
que la variacion interanual fue de 30%. Este desempefio resulta de un fuerte repunte en los primeros
meses del afio, durante los cuales las compras del gigante asidtico a la regidon se expandieron a
tasas interanuales de alrededor de 40%, y de la posterior estabilizacion de ese crecimiento en
un notable 15% interanual. Las compras de Estados Unidos a ALC se incrementaron 10%. Aunque
mostraron cierta desaceleracion desde mediados de afio, dado su peso relativo, fueron las que
mas contribuyeron al aumento de las exportaciones latinoamericanas y caribefas. El resto de los
socios registraron un ritmo de crecimiento relativamente estable a lo largo del afio. ALC aument? la
demanda a la propia regién en 12%, mientras que las importaciones de la Union Europea registraron
un incremento de 10%.

Desempeiio por subregiones

En 2017, larecuperacion de las exportaciones se extendio practicamente a todos los paises de América
Latina y el Caribe. En términos de destinos, la variacion interanual estimada de 13% para la region
responde principalmente a las ventas hacia Estados Unidos y China (Cuadro 1), que explicaron 36% y
23% del aumento, respectivamente, con contribuciones positivas también del resto de los mercados
(Grdfico 5). Este panorama general presenta, sin embargo, heterogeneidad entre subregiones y
paises.

Sudamérica

En 2017 las exportaciones de los paises sudamericanos alcanzaron 508 mil millones de dodlares,
registrando un aumento de 16% con respecto a 2016. Los envios a China y al resto de Asia, que
crecieron 30% y 17% respectivamente, estuvieron entre los mas dinamicos y explicaron la mitad
del crecimiento.

Los paises sudamericanos con mayor expansion en las ventas externas fueron aquellos especializados
en productos minerales y petroleros, que se vieron impulsados por el aumento de los precios.
Venezuela, Peru, Colombia, Brasil y Ecuador registraron las tasas mas altas, y sélo en el caso de Peru
se observd un crecimiento notable en los volumenes exportados.

Tal como sucedio en 2016, las ventas externas de Argentina registraron un incremento moderado
en 2017 (2%), explicado por la mejora relativa de los precios de exportacion y el estancamiento de
los volumenes. El aumento de las ventas al resto de Sudameérica (7%) y, en menor medida, a Estados
Unidos (2%) vy la Unién Europea (1%), fue parcialmente compensado por la contraccion de los envios
a China (-3%) y al resto de Asia (-9%). Los productos que mas contribuyeron a la expansion fueron
vehiculos de carga, trigo, carnes y pescados, mientras que las ventas de soja (grano, harina y pellets)
se redujeron.
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El aumento de las exportaciones de Bolivia de 9% resulté de una fuerte caida de los envios a Estados
Unidos (-45%), principalmente de oro, compensada por un notable incremento en las ventas a Asia
(excl. China) (26%) vy otros destinos no tradicionales del resto del mundo. El pais asiatico que mas
contribuyd a la expansion fue Japon, debido al crecimiento de las exportaciones de zinc, producto
que también explicod un fuerte aumento de los envios a Australia. Las ventas de oro a los Emiratos
Arabes Unidos y Turquia contrarrestaron la contraccién del mercado estadounidense para el metal
precioso. Por otra parte, el mercado regional también aportd positivamente, en especial por las
mayores exportaciones de gas a Argentina.

Las exportaciones de Brasil registraron un notable aumento de 18% en 2017. La recuperacion de los
precios de exportacion estuvo acompafada por la expansion de los volumenes exportados (5%), en
especial de soja, petréleo y automoviles. China y el resto de Asia estuvieron entre los destinos mas
dinamicos, con tasas de 34% y 16% respectivamente, y contribuyeron con la mitad de la variacion
total. La expansion de las ventas al gigante asidtico se explica por los envios de soja triturada,
mineral de hierro y sus concentrados, y aceites de petréleo bruto. Las exportaciones al mercado
sudamericano y a Estados Unidos se incrementaron a ritmos similares al promedio. Las primeras se
vieron impulsadas por los envios de vehiculos de carga y automoviles de pasajeros a Argentinay las
segundas por el petrdleo.

Las regiones que mas contribuyeron al incremento estimado de 13% de las exportaciones de Chile en
2017 fueron China (9%) vy el resto de Asia (17%), que en conjunto explicaron la mitad de la variacion,
y Estados Unidos (19%). Los envios a la region también experimentaron una evolucion favorable
(9%), principalmente por las mayores ventas a Brasil y Argentina. El cobre representé dos tercios de
la expansion de las exportaciones chilenas, por la mejora del precio en un contexto de contraccion
de los volumenes.

En el caso de Colombia, las exportaciones crecieron 19% en 2017. Casi 40% de la expansion la
explica el incremento de los envios al resto de ALC (24%), en especial a Panama*, Bahamas, México,
Chile y Brasil. Las ventas externas a China y al resto de Asia registraron aumentos notables de
60% y 56% respectivamente y aportaron un quinto del crecimiento total. El petrdleo explicd tres
cuartos del incremento, principalmente debido a la recuperacion del precio, ya que los volumenes
se estancaron.

En Ecuador se observo un incremento en las ventas externas de 16%, explicado por incrementos
en todos sus principales socios. Estados Unidos, destino en el que los envios crecieron 16%, explico
un tercio de la expansion, mientras que China fue el socio mas dinamico (28%). En ALC (10%) se
destacaron las ventas hacia Pert y Panama. En todos los casos fue el petréleo el producto que mas
contribuyd a la expansién, impulsado sobre todo por el aumento de la cotizacion.

En contraste con el comportamiento de la region, las exportaciones de Paraguay se contrajeron 1%
en 2017 debido a una fuerte caida de los volumenes (-7%) en un contexto de leve recuperacion de
los precios de los productos que componen su canasta. El aceite y la harina de soja, los cereales
y la energia eléctrica incidieron significativamente en esta retraccién. El incremento de los envios
a la subregion (8%), en particular a Argentina y Uruguay, y a China (45%), no fue suficiente para
compensar el desempefio negativo de las ventas a l0s socios restantes.

4 Se debe notar, no obstante, que la mayor parte de los envios a Panama tienen, en rigor, como destino final otros paises del mundo.
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CUADRO 1+ CRECIMIENTO DE LAS EXPORTACIONES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE POR DESTINOS
SELECCIONADOS
(Tasa de variacion anual, porcentaje, 2016 y 2017)

2017 vs 2016 2016 vs 2015
Subregiones/ América Latina Estados Asia Unién
Paises Subregion y el Caribe Unidos (excl. China) China Europea Mundo Mundo
SUDAMERICA 13 14 18 17 30 7 416 -4,5
Argentina 7 7 2 -9 -3 1 2 1,9
Bolivia 3 2 -45 26 -8 5 49 -18,8
Brasil 18 18 17 16 34 4 418 -3,
Chile 1 9 19 17 9 il 413 -2,6
Colombia 15 24 3 56 60 13 419 -12,7
Ecuador 10 10 16 14 28 13 416 -84
Paraguay 8 6 -16 -17 45 -12 + -1 2]
Peru 15 19 8 67 48 20 425 7,6
Uruguay 4 4 4 -9 72 -6 413 -8,9
Venezuela 7 16 55 35 64 85 128 =24
MESOAMERICA (o} 7 8 19 30 18 +9 -1,5
México 1 1 9 17 28 18 110 -1,7
Centroamérica 2 2 5 26 51 15 + 6 0,7
Costa Rica 3 4 8 4 63 9 8 78
El Salvador 6 7 0 58 561 6 4 6 -2,7
Guatemala 2 3 9 22 -4 8 46 -2,1
Honduras 2 2 2 31 71 63 4+ M -3,2
Nicaragua -35 -29 27 69 n.d. 5 4 -1,3
Panama 0 7 -4 36 56 -16 43 -8,5
Rep. Dominicana 12 13 -5 6 30 -12 4 - 4,3
CARIBE 55 23 23 =55 292 19 41 -17,6
Bahamas -59 23 23 -63 4 66 429 -85
Barbados -4 -4 9 -80 -39 -5 4+-7 -48,1
Belice 21 19 -17 84 -16 20 410 -24,2
Guyana 251 210 -27 =77 18 -60 14 25,3
Haiti n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 4-3 -6,3
Jamaica -4 10 n 121 259 6 4+ M -9,2
Surinam 8 8 30 33 2.063 33 415 -12,6
Trinidad y Tobago 61 17 132 -58 91 34 413 -23,8
AMERICA LATINA 12 12 10 17 30 10 113 =31
AMERICA LATINA 12 12 10 17 30 10 +13 =33
Y EL CARIBE

Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con base en fuentes nacionales oficiales, excepto Venezuela estimado con cifras de OPEP
y FMI.

Nota: El Cuadro no incorpora las tasas de variacion ni las variaciones absolutas correspondientes a los destinos no seleccionados y por tanto
la suma de las variaciones absolutas de los destinos seleccionados no coincide con el total. Los datos de Costa Rica, El Salvador, Guatemala,
Honduras, Nicaragua y Republica Dominicana incluyen las exportaciones bajo Regimenes Especiales de Comercio (REC). En los casos de
los paises centroamericanos individuales, las tasas de variacion de las exportaciones subregionales corresponden a Mesoamérica; para el
agregado de Centroameérica se excluye a México, y por tanto el total representa las ventas intrarregionales centroamericanas. Véase la Nota
Metodoldgica para informacion adicional sobre los procedimientos, los periodos temporales y las fuentes de los datos utilizados en las
estimaciones. Las tasas de variacion anuales a nivel de pais y subregion se presentan redondeadas a la unidad. Las siglas n.d. indican que no
hay datos disponibles. Las flechas indican la variacién de la tendencia respecto al afio previo.
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En 2017 las exportaciones de Peru crecieron 25% gracias al impulso de China (48%) y del resto
de Asia (67%), que explicaron en conjunto mas de tres cuartas partes de la expansion. El resto de
destinos principales también contribuyo positivamente. El incremento se explica casi en su totalidad
por las mayores exportaciones de cobre, que ademas de haber aumentado en volumen, también
se vieron beneficiadas por la mejora en la cotizacion del metal a lo largo del afio. El mineral de zinc
y la harina de pescado fueron otros productos relevantes en el crecimiento de las exportaciones
peruanas.

Las ventas externas de Uruguay se expandieron 13% en 2017 debido a un notable aumento de los
volumenes exportados (21%) que compenso la contraccion de los precios. El fuerte incremento
de las exportaciones a China (72%) explico tres cuartas partes de la expansion. La excepcional
cosecha de soja y, en menor medida, los mayores envios de carne y madera explicaron este
desempefo. El resto de los destinos tuvo un comportamiento heterogéneo. Mientras que las
ventas al resto de la region y a Estados Unidos se expandieron levemente (4% en ambos casos),
aquellas destinadas a Asia (excl. China) y a la Unidn Europea sufrieron contracciones de 9% y 6%
respectivamente.

Segun estimaciones propias, Venezuela registrd un incremento de las exportaciones de 28% en 2017.
El aumento del precio del petréleo impulsé los envios a todos los principales destinos, entre los que
se destacan las contribuciones de Estados Unidos, China y el resto de Asia.

Mesoamérica

Las exportaciones de esta subregion cerrarian el afio en 462 mil millones de doélares, con un
aumento estimado de 9%, resultado de crecimientos de las ventas externas mexicanas de 10% vy
centroamericanas de 6%°.

Tres cuartas partes del incremento de 10% en las exportaciones de México se explica por la expansion
de las ventas a su principal socio, Estados Unidos, que crecieron un 9%. La Unidn Europea, China
y el resto de Asia aportaron un 20% adicional, gracias a variaciones de las exportaciones de 18%,
28% y 17%, respectivamente. Practicamente la totalidad del crecimiento se explica por variaciones
de los volumenes exportados (9%), ya que los precios se mantuvieron relativamente estancados.
Las manufacturas del sector automotriz, las maquinas y material eléctrico y los aparatos mecanicos
explicaron mas de dos tercios de la expansion total.

Las exportaciones de Costa Rica crecieron 8% en 2017 impulsadas por todos los principales socios.
Estados Unidos y, en menor medida, la Unidn Europea fueron los socios que mas contribuyeron
a la expansion. Sin embargo, se destaca el dinamismo de los envios a China y al resto de Asia,
que crecieron 63% y 41%, respectivamente. Costa Rica fue la Unica economia centroamericana que
registrd una contribucion positiva relevante de las exportaciones a través de los REC, que crecieron
11% y explicaron dos tercios de la expansion total. Por otra parte, los envios bajo el régimen general

5 Estos datos incluyen las exportaciones realizadas a través del régimen general y de los regimenes especiales de comercio (REC) en Costa
Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua y Republica Dominicana, mientras que las exportaciones de Panama sélo incluyen
aquellas del régimen general. Los REC comprenden regimenes como las zonas francas y el perfeccionamiento activo en los cuales se
admiten bienes bajo disposiciones especiales (aduaneras, arancelarias, tributarias, etc.) para su procesamiento y ulterior exportacion. Las
exportaciones del territorio aduanero general no se acogen a estas disposiciones.
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se incrementaron 5%. El rubro que mas aportd al aumento de las ventas externas fue el de los
instrumentos y aparatos de medicina y ortopedia.

En El Salvador los envios al resto de ALC tuvieron un rol central en la expansion de las exportaciones
y explicaron la mitad del crecimiento de 6% alcanzado en 2017. Se destacan las contribuciones de
Guatemala, Honduras y México. China y el resto de Asia registraron un fuerte dinamismo impulsado
por los envios de azucar de cafa, mientras que las exportaciones a su principal socio, Estados
Unidos, se estancaron. El impulso a las exportaciones se origind en las transacciones realizadas a
través del régimen general (9%), en especial en textiles, plasticos y azucar, mientras que las de los
REC se contrajeron 5%.

Guatemala registrd un aumento en las exportaciones de 6% en 2017 como resultado de un
crecimiento de 13% de las transacciones bajo el régimen general y una caida de 1% de los envios via
REC. El incremento de los envios hacia Estados Unidos (9%) aportd la mitad de la variacion total
y estuvo impulsado principalmente por confecciones, platanos y café. Las ventas al resto de ALC
aportaron un notable 25% de la expansion, destacandose aquellas dirigidas a México, Honduras y
Peru.

La mayor tasa de crecimiento de las exportaciones de Mesoamérica se registré en Honduras (11%).
Casi la totalidad de la expansion provino de los envios de mercancias generales, en particular por la
notable recuperacion de las ventas de café tras el impacto de la roya en las cosechas previas. Tres
cuartos delaumento total se explican por los mayores envios a la Unién Europea, que se incrementaron
63%. Todos los destinos restantes contribuyeron positivamente, aunque con expansiones mas
modestas. Por otra parte, las ventas externas a través de los REC apenas crecieron 1%.

Las exportaciones de Nicaragua se incrementaron 6% en 2017. Este resultado se deriva de la
caida de 1% de los envios a través de los REC que fue compensado por el aumento de 13% de las
correspondientes al territorio aduanero general. El azucar, el café y la carne bovina explicaron la
expansion. En términos de destinos, el notable incremento de los envios a Estados Unidos (27%)
estuvo parcialmente contrarrestado por la fuerte caida de las ventas intrarregionales (-29%),
explicada principalmente por la contraccion de las exportaciones a través de los REC destinadas a
México.

En Panama el crecimiento de 3% de las exportaciones resultd de variaciones positivas hacia China
(56%) y al resto de Asia (36%), mientras que se registraron retracciones de los envios a destinos mas
tradicionales como la Union Europea (-16%) y Estados Unidos (-4%). El incremento en las ventas
externas de harina y aceite de pescado, café y platanos fue parcialmente compensado por las caidas
en las de sandias y de azucar.

Finalmente, en Reptiblica Dominicana las exportaciones cayeron 1% en 2017, como resultado de
disminuciones en los envios a la Unién Europea (-12%) y Estados Unidos (-5%) y aumentos a ALC
(13%), China (30%) v al resto de Asia (6%). La contraccion de las ventas externas bajo REC no se vio
compensada por la expansion de los envios bajo el régimen general.

Caribe

En 2017 las ventas externas de las economias caribefias crecieron 11% y cerrarian el afio en 15 mil
millones de ddlares. Las exportaciones crecieron en todos los paises de la subregion excepto en
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GRAFI(;O 5+ CONTRIBUCION DE LOS PRINCIPALES SOCIOS A LA VARIACION TOTAL DE LAS EXPORTACIONES
DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
(Tasa de variacion anual y puntos porcentuales, 2017)
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Barbados y Haiti. Bahamas, Surinam y Guyana registraron las tasas mas altas, aunque el incremento
en Trinidad y Tobago fue el que mas aportd a la expansion de la subregién, por su peso en el total.
En términos de destinos, el propio Caribe fue el responsable de casi dos tercios del crecimiento total,
seguido por China que explicé un cuarto adicional.

Las exportaciones de Bahamas crecieron 29% en 2017. Los envios a Estados Unidos se expandieron
23% y aportaron dos tercios del incremento, mientras que aquellos destinados a la Union Europea
aumentaron 66% y explicaron un cuarto adicional. Las ventas a los socios del Caribe se contrajeron
59%.

Barbados registrd una contraccion en las ventas externas de 7% en 2017. El aumento de las
exportaciones a Estados Unidos (9%) no fue suficiente para compensar la caida en los restantes
destinos. Las mayores retracciones se observaron en los envios a China y al resto de Asia (-39% vy
-80% respectivamente).

El crecimiento de 10% en las exportaciones de Belice en 2017 responde al incremento de los envios a
la Union Europea vy al resto de los paises del Caribe (alrededor de 20% en ambos casos). Las ventas
a Estados Unidos se contrajeron 17%.

El impulso a las exportaciones de Guyana en 2017, que crecieron 14%, se origind en sus Socios
caribefios, en especial en Trinidad y Tobago, Barbados y Surinam. También crecieron los envios
a China, mientras que los destinados a Estados Unidos, Asia (excl. China) y la Union Europea se
contrajeron.

Las exportaciones de Haiti se redujeron un 3%, principalmente debido a la caida de las ventas de
productos primarios, como anguilas, cacao y langostas, y al bajo crecimiento de las exportaciones
de articulos manufacturados.

Las exportaciones de Jamaica crecieron en 2017 un 11%. Poco menos de la mitad de ese crecimiento
estuvo vinculado al dinamismo de las exportaciones a Estados Unidos (11%), su principal socio
comercial. China, destino hacia el cual las ventas externas se triplicaron, aportd un 20% adicional al
crecimiento. La Unidn Europea y el mercado regional, en especial Venezuela y Barbados, aportaron
cada uno 10% de la expansion. El propio Caribe, Canadd y Japdn compensaron parte de ese
crecimiento.

Las ventas externas de Surinam se expandieron en todos sus principales socios en 2017. La tasa anual
de 15% responde principalmente a un notable incremento de los envios a China que se multiplicaron
por veinte. Las exportaciones a los restantes socios crecieron a tasas elevadas: 33% a la Unidn
Europea, 30% a Estados Unidos, y 8% al resto del Caribe.

Las exportaciones de Trinidad y Tobago aumentaron 13% en 2017. La regidon aportd cerca de
la mitad de dicho crecimiento, a lo que se sumod el dinamismo de las ventas a Estados Unidos.
Parte de este crecimiento fue compensado por la contraccion de las ventas a Asia (excl. China) y
Sudamérica.
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Conclusion

En 2017 el valor de las exportaciones de Ameérica Latina y el Caribe crecid a una tasa estimada en
torno al 13%, superior al promedio mundial. El resultado consolida un cambio de tendencia respecto
a los ultimos cuatro aflos y marca una discontinuidad con 2016, cuando las ventas externas habian
caido 3,3%. Sin embargo, la recuperacion resulta aun relativamente fragil ya que a partir del segundo
trimestre el dinamismo exportador perdioé intensidad.

La mejora del desempefo de la region se debiod principalmente a la evolucion de los precios de los
productos basicos, particularmente los de origen extractivo, mientras que los agricolas sufrieron
presiones a la baja. Los volumenes exportados registraron una marcada aceleracion respecto al
promedio de los ultimos afos, pero la expansion estuvo concentrada en pocos paises.

Dellado de la demanda de los principales socios comerciales, el 2017 mostroé variaciones significativas
respecto al aflo precedente. La expansion de las exportaciones se debié en gran medida al fuerte
dinamismo de las importaciones de China que, sin embargo, se estabilizaron en torno a una tasa
mas moderada en el transcurso del afio, en linea con los precios de los productos basicos. Por otra
parte, la demanda de Estados Unidos fue la que mas contribuyd al crecimiento, pero presentd una
tendencia a la desaceleracion en el transcurso del afio. Finalmente, la demanda intrarregional, que
habia lastrado el desempefio exportador en los Ultimos afos, se aceleré moderadamente.

Un afianzamiento de esta incipiente recuperacion de las exportaciones de la regidon requeriria una
reversion mas nitida de algunos factores de incertidumbre instalados en la economia mundial.
Sobresalen la trayectoria de crecimiento de la economia China, que pesa sobre las perspectivas de
los mercados de los metales, y el balance entre la demanda vy la oferta administrada en el mercado
del petréleo. Asimismo, el crecimiento real de la region deberia ingresar en un sendero mas firme
para sostener la expansion de las exportaciones intrarregionales. Por otra parte, las perspectivas
de aprovechamiento del crecimiento de la demanda de los Estados Unidos y de la Union Europea
dependeran en buena medida del resultado de las negociaciones en curso sobre el acceso a los
mercados, particularmente relevantes para México en el primer caso y para los paises del Mercosur
en el segundo.
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Nota Metodoldgica

Las estimaciones de las exportaciones de Ameérica Latina y el Caribe a diciembre de 2017 se
realizaron con datos disponibles al 4 de diciembre de 2017 y se basaron en el supuesto de que las
tendencias comerciales observadas durante el afo continuarian hasta finales de 2017. Los datos
utilizados corresponden a: enero-noviembre para Brasil; enero-octubre para Argentina, Barbados,
Chile, Colombia, El Salvador, México, Paraguay, Uruguay y Venezuela; enero-septiembre para
Bahamas, Belice, Bolivia, Costa Rica, Ecuador, Guatemala, Honduras, Jamaica, Nicaragua, Panama,
Peru, Republica Dominicana, Surinam y Trinidad y Tobago; vy, enero-junio para Guyana. Las cifras
de Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua y Republica Dominicana incluyen las
exportaciones bajo REC.

Las estimaciones de las exportaciones de América Latina y el Caribe del primer trimestre de 2018
se realizaron con datos disponibles al 3 de mayo de 2018 para 18 paises de América Latina y 2
del Caribe. Los datos utilizados corresponden a: enero-marzo para Argentina, Belice, Bolivia, Brasil,
Chile, Costa Rica, El Salvador, Paraguay, Republica Dominicana y Uruguay. En el caso de México se
estimd la variacion de las exportaciones por socio acumuladas al mes de marzo utilizando datos
de enero-febrero 2018, y las variaciones de las ventas externas totales de enero-marzo, asumiendo
que el comportamiento del bimestre se mantendria en el mes de marzo. Para Colombia, Ecuador,
Guatemala, Honduras, Jamaica, Nicaragua, Panamay Peru se realizé una estimacion del trimestre con
datos acumulados a febrero. Las exportaciones de Venezuela se estimaron combinando informacion
de la serie de precios del petrdleo tipo Merey y datos de sus principales socios comerciales. Las cifras
de Costa Rica, El Salvador, Guatemala y Nicaragua incluyen las exportaciones bajo REC.

El indice de volumen agregado de América Latina comprende diez paises hasta 2017: Argentina,
Brasil, Chile, Colombia, El Salvador, México, Paraguay, Perd, Uruguay y Venezuela. Chile y El Salvador
se excluyen para la estimacion del primer bimestre de 2018. Los indices de los volumenes de
exportacion surgen de fuentes oficiales en los casos de Argentina (Instituto Nacional de Estadistica
y Censos), Brasil (Fundacao Centrode Estudos do Comércio Exterior), Chile (Banco Central de Chile),
Colombia (Banco de la Republica), El Salvador (Banco Central de Reserva), Peru (Banco Central de
Reserva) y Uruguay (Banco Central). La serie de Paraguay surge de los voliumenes reportados por
el Banco Central para los principales productos de exportacion, y agregados segun la estructura
exportadora de 2010. En el caso de México se deflactaron las series de exportaciones en ddlares con
el indice de precios de importaciones a nivel de capitulo publicado por la Oficina de Estadisticas del
Trabajo de Estados Unidos (Bureau of Labor Statistics). Los volimenes de exportacion de Venezuela
se calcularon con informacion la OPEP referente a los precios del petréleo tipo Merey. La agregacion
de las series nacionales se realizd con la participacion de los paises en las exportaciones totales
valoradas en délares en el afio 2010.

Se utilizaron las siguientes fuentes oficiales de datos. Argentina: Instituto Nacional de Estadistica y
Censos; Barbados: Barbados Statistical Service; Belice: Statistical Institute of Belize; Bolivia: Instituto
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Nacional de Estadistica; Brasil: Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior; Chile:
Banco Central de Chile y Direccion Nacional de Aduanas; Colombia: Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica y Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales; Costa Rica: Banco Central de
Costa Rica, Instituto Nacional de Estadistica y Censos y Promotora del Comercio Exterior; Ecuador:
Banco Central del Ecuador; El Salvador: Banco Central de Reserva de El Salvador; Estados Unidos:
US International Trade Commission; Guatemala: Banco de Guatemala; Guyana: Bureau of Statistics;
Haiti: Banque de la République d’Haiti; Honduras: Banco Central de Honduras; Jamaica: Statistical
Institute of Jamaica; México: Banco de México e Instituto Nacional de Estadistica y Geografia;
Nicaragua: Banco Central de Nicaragua; Panama: Instituto Nacional de Estadistica y Censos;
Paraguay: Banco Central del Paraguay; Peru: Banco Central de Reserva de Peru, Superintendencia
Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria y Ministerio de Comercio Exterior y Turismo;
Republica Dominicana: Banco Central de la Republica Dominicana y Oficina Nacional de Estadistica;
Surinam: General Bureau of Statistics; Trinidad y Tobago: Central Statistical Office; Uruguay: Banco
Central del Uruguay; Venezuela: Las estimaciones combinan informacion de la OPEP y del FMI.

En este documento se utilizan las siguientes siglas: AL - América Latina; ALC - América Latina y
el Caribe; BLS - Oficina de Estadisticas del Trabajo de Estados Unidos; CPB - Oficina Holandesa de
Analisis de Politica Econdmica; FMI - Fondo Monetario Internacional; OPEP - Organizacion de Paises
Exportadores de Petrdleo; REC - Regimenes Especiales de Comercio; TAG - Territorio Aduanero
General; USITC - US International Trade Commission.
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